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Starkare BNP-tillvaxt och sysselsattningsdokning 2026

e Nista ar véntar en stark uppgéng for svensk BNP, efter flera ar av
svag tillvixt.

e Antalet arbetade timmar vénder upp 2026, vilket berdknas bli det
forsta av flera ar med stark timtillvéxt.

e Aterhimtningen for sysselsittningen gynnar l6neinkomsterna
kommande ér och sérskilt 2026 6kar skatteunderlaget i snabb takt.

e Medan BNP ar uppreviderad pa kort sikt dr samtidigt
skatteunderlaget istédllet nedreviderat. Den hogre produktionen
beddms drivas av produktivitetstillvixten 1 hogre utstrackning 4n 1
foregédende prognos.

Tillvéxten for bdde BNP och sysselsittningen i Sverige blir nésta ar
klart hogre &n pa flera ar. Savél hushallens konsumtion som investe-
ringarna utgor viktiga drivkrafter for en inhemskt driven uppgang for
BNP-tillvixten. En stark 6kning av de reala disponibla inkomsterna
baddar for en aterhdmtning av konsumtionen kommande ar. Fortfarande
kvarstar dock betydande geopolitiska spanningar liksom osékra forut-
sattningar for global handel som riskfaktorer 1 prognosen.

Efter tva drs minskning av antalet arbetade timmar vintar nista ir en
stark 6kning. Den konjunkturella forstdrkning som nu har inletts antas
fortga ocksd efter 2026 och en period av stigande sysselsdttning véntar
dérfor. Detta innebér starkare tillvixt for Ionesumman kommande ér én
2024-2025. Skatteunderlaget beréknas vixa med 4,3 procent per ér i
genomsnitt 2026-2029. Trots svag skatteunderlagstillvixt i &r dr den
ovanligt stor i forhallande till kommunsektorns sammanvigda prisut-
veckling.
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info@skr.se, www.skr.se
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Dampad global BNP-tillvaxt ocksa nasta ar

Prognosaret 2025 har préglats av stor oro i omvirlden, inte minst med
anledning av USA:s tullkrig. Trots denna betydande storning har omvérlds-
konjunkturen visat sig motstandskraftig hittills. Ovissheten kring handels-
politiken dr dnnu forhojd, &ven om den har avtagit markant sedan den stora
turbulensen fore sommaren. Kraftigt hojda amerikanska importtullar gente-
mot omvérlden &r nu en realitet. Storsta tullhdjningen géller importen fran
Kina, som svarat med betydande hojningar av importtullar gentemot USA.
Lyckligtvis syns ingen generell trend av hdjda tullsatser virlden &ver. Aven
om det framforallt blir USA som drabbas av hojda tullar dr det SKR:s
bedomning att global BNP-tillvaxt 2026 kommer att hdmmas av de forsam-
rade handelsforutsittningarna, och av den 6kade osdkerhet som érets
handelstumult har inneburit.

For USA-konjunkturen pekar pilarna mest nedat, &ven om det i nuldget
saknas tecken pa snabb konjunkturnedgéng.! Den snart tvadriga avmattning
som syns bade for BNP-tillvixten och arbetsmarknadskonjunkturen be-
doms fortgd 2026. Trenden med vikande sysselséttning och svagare 16ne-
Okningar bedoms fortsitta medan inflationen 2026 ser ut att hinga kvar
ndrmare tre dn tva procent, likt 2025. Darfor vantar allt svagare reala
inkomstokningar for hushéllen, vilket pekar mot en trolig nedgang i
konsumtionstillvixten. Den nya budgeten verkar dessvirre inte ge nagon
entydigt stor stimulans just for hushéllen. Sdnkningar av Federal Reserves
styrrinta forutses visserligen 2026, trots nuldgets forhdjda inflation. Detta
sanker framforallt rintor pa korta krediter, men endast i liten grad lattar det
pa hushallens totala rintebdrda. Réntebelastningen befaras istillet stiga
2026, en uppskjuten konsekvens av det hogre rintelige som naddes for tre
ar sedan. I nuldget ser utsikterna bleka ut vad géller en positiv vindning for
tillvixten av hushallens konsumtion, som utgor nastan 70 procent av BNP i
USA.

Inte heller 1 eurozonen bedéms konjunkturen lyfta nésta ar. Fortfarande
brottas man med de férhdjda energipriser som foljt Rysslands invasion av
Ukraina. Dértill ar kraftgdngen for Tyskland ett stort sénke, déar fordons-
industrin kdmpar med ett hogt kostnadslége och flera utmaningar av struk-
turell karaktdr. Samtidigt gynnas europeiska hushall av att sysselsittningen
har fortsatt att stiga 2023-2025 trots blek BNP-tillvéxt. Att inflationen ser
ut att ligga omkring eller under 2 procent nésta dr ar ocksd gynnsamt, sam-
tidigt som det ger frihetsgrader for ECB att sdnka sin styrrdnta om det
skulle visa sig att konjunkturen behdver mer understdd (en kontrast till
Fed/USA). En markant acceleration for BNP forutses dock forst 2027, da

! Den rekordlénga nedsténgningen av USA:s statsapparat, som pégick i 42 dagar i oktober
och november, gor dessvérre att delar av ordinarie flode av ekonomisk statistik saknas,
vilket forsvarar beddomningen av vad som har hént de senaste manaderna samt nuléget.
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de kommande satsningarna i militart forsvar och infrastruktur antas sétta
betydande avtryck i produktion och efterfrigan.’

I sdvdl USA som i eurozonen finns farhagor vad géller vixande och hog
offentlig skuldsittning. Arets rorelser pa obligations- och valutamark-
naderna vittnar om att fortsatt skuldokning ses som alltmer riskabelt. Anda
véntas i Europas fall ytterligare skuldokning i takt med utbyggnad av fors-
var och infrastruktur, samtidigt som den amerikanska administrationen fort-
sdtter skjuta fragan pa framtiden. Trots stora skillnader — politiskt och
ekonomiskt — mellan USA och eurozonen finns principiellt samma
dilemma dér stigande ldngrantor gor den allt hdgre offentliga skuldsétt-
ningen allt svarare att béra.

Global BNP-tillvéxt berdknas ddmpas ytterligare ndgot 2026, efter ett svagt
2025. En antagen starkare BNP-tillvixt 1 USA 2027 beror pé att ameri-
kansk konjunktur da bedoms vara pé viag upp. Sammantaget berdknas
global BNP-tillvixt perioden 2025-2029 bli likvérdig med foregaende fem-
arsperiod. Men ndr man betraktar tillvixten i de lander som véger tungt for
den svenska exporten ser det ljusare ut. Omvirldens BNP-tillvéixt viktad
utifrén svensk utrikeshandel visar en klar uppvéxling 2025-2029 jamfort
med 2020-2024.

Diagram 1. BNP-tillvaxt i Sverige, eurozonen och USA
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Kallor: Macrobond och SKR.

Svensk BNP-tillvaxt stiger markant 2026, i kontrast till bade eurozonen och USA dar
tillvaxten istallet mattas av nasta ar. Svensk exportmarknad starks framforallt 2027 da
en rejal 6kning av BNP-tillvaxten forutses i eurozonen.

2 Se Upprustningen av totalforsvaret i Ekonomirapporten maj 2025.

4 (13)



Sveriges MakroNytt 3/2025
Kommuner 2025-12-11

och Regioner

Konjunkturaterhamtningen redan har

BNP-utfallet {or tredje kvartalet kom in hogre dn forvédntat, med starka
okningar for investeringar, export och hushallens konsumtion. Aven
tidigare kvartals BNP-tillvéixt reviderades upp. Konjunkturen befinner sig
saledes redan i en dterhdmtningsfas och stegen mot att Iimna lagkonjunk-
turen gar snabbare dn vi tidigare trott. Den geopolitiska osdkerhet som ar
forknippad med tullar och den amerikanska utrikespolitiken har delvis fallit
tillbaka. Samtidigt ger den ekonomiska politiken i Sverige stod till ater-
hdmningen, med boléneréntor som har fallit sedan 2024 och en mer expan-
siv inriktning for svensk finanspolitik 2026. Regeringens forslag till budget
for 2026 omfattade 80 miljarder kronor (cirka 1,2 procent av BNP) i nya
reformer varav tvd tredjedelar var olika skattesdnkningar. Givet den lag-
konjunktur som Sverige befinner sig i dr det inte en ovanligt expansiv stats-
budget (exklusive forsvar). Men mer strukturellt padverkar 6kningen av
forsvarsutgifterna till 3,5 procent av BNP 2030 den statliga konsumtionen
och investeringar (FoU) framdver och ger ett svagare finansiellt sparande.
Sammantaget gér de offentliga finanserna med underskott hela prognos-
perioden och Maastrichtskulden 6kar med nigra procentenheter som andel
av BNP till 2029.

En starkare exportefterfragan driver pa konjunkturaterhimningen och BNP
okar i &r med 1,9 procent, starkare export ger dock en sammanséttning av
produktionen mot sektorer med hdgre genomsnittlig produktivitet. Syssel-
sattningen och arbetsldsheten kommer séledes inte att paverkas pa kort sikt
av den starkare efterfrigan. Den mots av en hogre produktivitet, dvs. mer
produktion per arbetad timme. En del av den svaga produktiviteten de sen-
aste dren har varit cyklisk, da foretag har tenderat att dvervintra personal i
véintan pd kommande efterfrigeuppgéng. Arbetsgivare har huvudsakligen
minskat pa tillfilliga anstillningar medan man i stor utstrackning har be-
héllit tillsvidareanstéllda. Foretagens anstédllningsplaner har stigit och &r
numera positiva, och vi ser att jobbchanserna har dkat négot for arbets-
sokande. Aven om risken att bli arbetslds inte har minskat 4r det inda
sammantaget en forandring till det positiva. Vi gor beddmningen att for-
véantningar hos arbetssokande och arbetsgivare tar tid for att mdtas, och
friktionen dem emellan leder till en ldngsammare matchningsprocess dn
optimalt.

Vi bedomer att konjunkturen kommer att fortsétta stiarkas under 2026, BNP
Okar med 2,7 procent. Nu dr det i huvudsak inhemsk efterfrigan som driver
tillvaxten. Och gradvis kommer efterfrdgan pé arbetskraft att 6ka; fler
arbetade timmar, fler sysselsatta och en arbetsloshet som borjar minska
igen 2026. Sambandet mellan BNP och arbetsloshet verkar med efterslép-
ning, det tar tid att rekrytera och dka personalstyrkan. Vi antar nu att
arbetslosheten faller ldngsammare &n bedomningen 1 foregédende prognos.
Produktiviteten kommer &ven att vara relativt stark 2026 da det fortfarande
finns viss cyklisk dterhimtning kvar. Aterhimtningen fortsitter 2027 med
en BNP-tillviixt p4 2,3 procent. Okningen av antalet arbetade timmar och
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sysselsatta accelererar ndgot jaimfort med aret innan. Fram till och med
2027 sker aterhdmtningen framst genom en hogre arbetsproduktivitet, fran
2028 och framét dr den trendmissig. Hogre BNP-tillvixt kommer via det s&
kallade Okun-sambandet® ge storst effekt pa arbetslosheten 2027 som da
minskar med 0,7 procentenheter.

Diagram 2. Sysselséttning, arbetade timmar och medelarbetstid
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Kallor: Macrobond och SKR.

Konjunkturaterhamtningen leder till 6kade arbetade timmar och sysselséattning fran
2026 och framat efter tva ars stagnation. Medelarbetstiden ligger nagot under en pre-
pandemisk niva under kalkylaren. Om vi far en hégkonjunktur under denna period
kommer den troligen att 6ka mer.

BNP-tillvixten 2027 pa 2,3 procent sluter produktionsgapet, dvs. faktisk
produktion ir lika stor som den potentiella produktionen. Den potentiella
produktionen dr den langsiktiga nivé (6kning) som kan upprétthallas utan
att priser och 16ner tar fart. Den ar ett jimviktskoncept dér alla storningar
klingat av och inga nya intriffar, konjunkturen &r i balans. D4 &r det
demografi (via antalet arbetade timmar per capita) och den langsiktiga
teknikutvecklingen samt kapital per anstélld (produktiviteten) som
sammantaget ger den langsiktiga BNP-tillvixten, vilken 2028-2029 ligger
kring 1,8 procent per &r.

Mer positiva forvantningar driver konsumtion och investeringar

Hushéllens faktiska konsumtion har 6kat det senaste dret och dartill accele-
rerat. Detta hinger sannolikt ihop med dkade realloner och fallande réinte-
utgifter (som andel av disponibelinkomst). Dartill ser vi att stimningsldget

3 Se till exempel Riksbanken for studie pé svenska regionala data.


https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/nyheter-och-pressmeddelanden/nyheter/2025/hogre-tillvaxt-leder-till-lagre-arbetsloshet-men-genomslaget-beror-pa-arbetsmarknadens-struktur/
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bland hushallen har 6kat i Konjunkturinstitutets barometer, framst vad
giller ekonomin i stort, men dven nagot i synen pa den egna ekonomin.
Trots det dr sparkvoten relativt oférdndrad och forhdjd, framdver bedomer
vi att den kommer att falla tillbaka négot, vilket ytterligare driver pa
konjunkturaterhimtningen. Men det finns faktorer som héller emot konjun-
kturdterhdmtningen. Inte minst att den hoga inflationen 2022-2023 har
medfort en varaktigt hojd prisniva, som dven urholkar virdet av reala och
finansiella tillgangar. Det innebér avvdgningar mellan sparande och kon-
sumtion for hushallen, och hur ldng tid anpassningen tar avgor styrkan i
den aterhdmtning vi nu ser framfor oss.

Aven med fortsittningsvis positiv utveckling for bostadsinvesteringarna
kommer nivén i ett historiskt perspektiv att ligga 1agt flera ar framover.
Rénteldget har kommit ner, men ligger pd en hogre niva én tidigare.
Dessutom har byggkostnaderna stigit kraftigt de senaste dren, med nirmare
35 procent sedan 2020, vilket framst pdverkar nybyggnationen negativt.
Det finns dock andra faktorer som driver pd bygginvesteringar mer
strukturellt. Hogre krav pa energiprestanda i fastighetssektorn kommer ka
renoveringstrycket framover. Dessutom sker en utbyggnad av kraftnét, VA-
nit, forsvar och infrastruktur som 6kar investeringskvoten framover.

En starkare investeringscykel okar tillvaxten

Den starkare konjunktur, samt férsvarsatsningar som paverkar forsvarsindustrin,
som vi ser framover kraver pa sikt storre och modernare kapitalstock i naringslivet
(byggnader, maskiner och immateriella tillgangar). Darfor vaxlar naringslivets
investeringstakt upp 2026 och beddms ligga pa en hégre niva som andel av BNP
under prognosperioden. De investeringar som gors kommer till stor del vara i ny
teknologi, Al bland annat, som paverkar efterfragan pa arbetskraft; antingen som
substitut eller komplement.# Okade férsvarsutgifter far dartill effekter pa lokala
arbetsmarknader utbver direkta effekter av fler anstallningar inom férsvarsmakten
och civilt férsvar. Det finns kluster av férsvarsindustri i olika pendlingsregioner dar
de lokala arbetsmarknaderna paverkas starkt, exempelvis Linkdping, Orebro,
Ornskoldsvik, Géteborg, Karlskrona, Malmé-Lund och Stockholm-Solna som
kommer att gynnas framover. Detta forstarker matchningsproblemen pa svensk
arbetsmarknad, men accelererar ocksa den snabba teknologiska utvecklingen dar
Al exempelvis starker humankapitalet. Dessa branscher ar ocksa sma sett ur den
totala andelen av sysselsattningen sa eventuella éverhettningstendenser kommer
inte spilla 6ver pa nationell niva.> Dessutom har foretagen mojlighet att expandera
pa andra satt, i andra lander eller genom internationella samarbeten.

4Al automatiserar inte bara produktionen av varor och tjénster utan dven produktionen av
idéer. Dér fungerar Al som en forstarkning av ménniskors humankapital, se Aghion och
Brunel (2024).

5 Vissa studier, t ex Nakamura & Steinsson (2011), visar pa stora lokala multiplikatorer av
lokala forsvarsatsningar (militdra utgifter som kontrakteras till privata foretag). Deras
estimat ligger pal,5. SKR gjorde beddmningen (férdjupningskapitel i Ekonomirapporten i
maj 2025) att de langsiktiga effekterna for europeisk och svensk ekonomi totalt kunde
ligga pa 0,6. Detta implicerar viss undantrangning pa nationell niva genom penningpolitik
och finansiering (hdjda skatter eller sinkning av andra utgifter).



https://www.frbsf.org/wp-content/uploads/AI-and-Growth-Aghion-Bunel.pdf
https://cepr.org/voxeu/columns/does-fiscal-stimulus-work-monetary-union-evidence-us-regions#:~:text=Evidence%20from%20US%20regions,-J%C3%B3n%20Steinsson&text=A%20major%20question%20facing%20many,at%20the%20zero%20lower%20bound.
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Lag inflation och stark reallonedkning ocksa 2026

Nasta ar bidrar 1ag omvérldsinflation och en stark svensk valuta till lag
svensk inflation. Men ocksé baseffekter fran i ar talar for detta: utan ett
upprepande av de ovéntat stora prisuppgangar som synts i &r kommer infla-
tionen att falla tillbaka. Medan KPI-inflationen, som for 2025 berdknas
landa pa 0,7 procent, till stor del har f6ljt av allt ldgre bostadsréntor, &r
drivkrafterna andra framover. Nista ar forutses ocksa lag KPI-inflation,
men detta beror (forutom baseffekterna) i mindre grad pa sjunkande
bostadsréintor och desto mer pa den sénkta livsmedelsmomsen (fran och
med april). Bidraget till KPI-inflationen fran rintesatsindexet blir negativt
ocksé helaret 2026, men faktum ar att genomsnittsrantan bottnar mot slutet
av nista ar varfor bidraget da borjar bli positivt. Detta syns for heléret
2027, da inflationen enligt KPI blir hdgre dn KPIF. Bade pé kort sikt och
under hela berdkningsperioden bedéms KPIF-inflationen exklusive effek-
ten av forandringarna av livsmedelsmomsen ligga néra 2 procent. Sankn-
ingar fran Riksbanken uteblir dd@ momsforiandringarna ej antas paverka
penningpolitiken. Styrriintan antas borja hdjas 1angsamt 2027.°

Den genomsnittliga 16nedkningstakten for hela arbetsmarknaden kommer
nista ar bli ungefar densamma som 1 ar (utifrdn KL-statistiken), &ven om en
viss nedgang berédknas utifran genomsnittligt l4gre avtalade 16nedkningar.
Tillsammans med fortsatt 1&g inflation 2026 innebér detta ett andra ar av
stark uppgéng av reallonerna.

6 Effekt av forindrad momsbeskattning sénker inflationen 2026 och hojer den 2028. Detta
utifran antagandet att perioden av reducerad moms upphor och ordinarie momssats ater
géller fran och med januari 2028.
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Diagram 3. Svensk inflation 2024—2027
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Kallor: Macrobond och SKR.

KPl-inflationen bottnar 2025-2026. Aven nar den sankta livsmedelsmomsen
exkluderas ur KPIF exklusive energi (KPIF-XE) visar detta matt 1agre inflation 2026 an
2025 (detsamma skulle gélla KPIF exklusive momssatsférandringen). Den lagre
momssatsen pa livsmedel (fran april manad) bidrar alltsa till att sénka inflationen
ytterligare (enligt samtliga huvudindex KPIF-XE, KPIF och KPI) nasta ar.

Tabell 1. Nyckeltal for svensk ekonomi

Procentuell forandring om inget annat anges

Nyckeltal 2024 2025 2026 2027 2028 2029
BNP, kalenderkorrigerad 1,0 1,9 2,7 2,3 1,8 1,7
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad -0,3 -0,2 1,0 1,0 0,8 0,7
Arbetsloshet, andel av arbetskraften 8,4 8,8 8,5 7,9 7,6 7,5
Befolkning, 15-74 ar 0,2 0,4 0,1 0,1 0,2 0,3
Lénesumma, Nationalrdkenskaperna 3,8 3,5 4,7 4,8 4,6 4,5
Timlén, Nationalrakenskaperna 3,9 3,5 3,6 3,5 3,5 3,5
Timloén, Konjunkturldnestatistiken 4.1 3,7 3,5 3,5 3,5 3,5
Inflation, KPIF 1,9 2,7 1,5 1,9 2,7 2,0
Inflation, KPI 2,8 0,7 0,9 2,3 3,3 2,5
Inflation, KPI, juni 2,6 0,7 0,5 2,4 3,3 2,5
Prisbasbeloppet, tusental kronor 57,3 58,8 59,2 59,6 61,0 63,0
Inkomstbasbeloppet, tusental kronor 76,2 80,6 83,4 86,5 89,4 92,6
Styrranta, varde vid arets slut, procent 2,75 1,75 1,75 2,00 2,25 2,40

Kallor: Macrobond, Medlingsinstitutet, Riksbanken, Skatteverket, SCB och SKR.
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Svag skatteunderlagstillvaxt 2025 — men ovanligt stark
i reala termer

Prognosen ar att det underliggande skatteunderlaget, alltsé exklusive regel-
fordndringar, okar med 3,9 procent 2025 och 4,7 procent 2026. I jimforelse
med foregdende prognos fran oktober innebér det en svagare utveckling
2025 (-0,2 procentenheter). Detta forklaras av nedrevideringar baserat pa
utfall av savél lonesumman som beskattningsbara transfereringsinkomster
(avseende posten arbetsmarknadserséttning).

Diagram 4. Skatteunderlaget, arliga 6kningar 2024—2029
Procentuell forandring respektive férandring, procentenheter
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Faktiskt skatteunderlag == == Exkl. regeleffekter

Kallor: Skatteverket och SKR.

Uppvixlingen av skatteunderlaget 2026 hianger ihop med 6kningen av an-
talet arbetade timmar som driver upp tillvixten i lonesumman och ddrmed
borjar bidra positivt till skatteunderlagstillvixten. Det dr en utveckling som
héller i sig resten av berdkningsperioden, 20262029, vilket &r en kontrast
till 2024-2025 da arbetade timmar bidrog negativt till skatteunderlagets
tillvixt. Vi kan visserligen se ett rejdlt BNP-lyft redan 2025 men det ar
forst 2026 som detta, genom stigande antal arbetade timmar, ger skjuts till
skatteunderlaget.

Skatteverkets definitiva taxeringsutfall visar att det underliggande skatte-
underlaget 6kade med 3,7 procent 2024 (faktisk 6kning var 3,5 procent).
Det ér ett utfall langt under den genomsnittliga 6kningen under tioarsperi-
oden 2014-2023 (4,5 procent). Den svaga 6kningen under fjoléret kan till
stor del tillskrivas nedgangen for antalet arbetade timmar, vilket ddmpade
okningen av 16nesumman.
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For kalkylaren 2027-2029 uppgér den underliggande 6kningen av skatte-
underlaget till 4,3 procent 1 genomsnitt, med sma avvikelser mellan aren.
Sett over hela berdakningsperioden, 2025-2029, blir den arliga 6kningen
densamma, 4,3 procent.

Regelforandringar 2024—2026 ger relativt stor skillnad mellan det faktiska
skatteunderlaget och det underliggande skatteunderlaget som utgors av det
faktiska skatteunderlaget exklusive regelforandringar. Det dr grundavdraget
och ett forstarkt grundavdrag som utgdr regelfordndringar 2024 och 2025.
Aven for 2026 finns det regelfdrindringar som slar igenom pa
skatteunderlaget. Det géller bland annat ett forhdjt grundavdrag och ett
forstérkt skatteavdrag, vilka bidrar till att minska den beskattningsbara
inkomsten.

Efter tvd &r med mycket hoga prisdkningar, frimst orsakad av hoga upp-
rakningar av avtalspensionerna, innebér 2025 en helt annan situation. Pris-
erna ser ut att minska ndgot i ar vilket fér till foljd att den svaga skatte-
underlagstillvdxten i reala termer innebér en mycket stark 6kning; 4 pro-
centenheter.

Tabell 2. Skatteunderlag samt berdaknad underliggande och real
utveckling

Procentuell férandring

Nyckeltal 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Faktiskt skatteunderlag 3,5 3,6 43 43 42 43
Regelférandringar* -0,2 0,3 -0,5 0,0 0,0 0,0
Underliggande utveckling 37 3,9 47 43 42 43
Prisutveckling 46 0,1 2,4 2,8 3,8 2,7
Realt skatteunderlag -0,8 4,0 2,3 1,5 0,5 1,6

*Bidrag till fordndring av faktiskt skatteunderlag, procentenheter.
Kallor: Skatteverket och SKR.
Forklaring av begreppen i tabellen:

Regelforandringar sammanfattar beraknade effekter av forandringar i skattelag-
stiftningen vilka paverkar det kommunala skatteunderlaget och som neutraliseras
genom hojningar/sankningar av det generella statsbidraget.

Underliggande skatteunderlag beskriver det faktiska underlaget justerat for regel-
forandringar; ett matt som visar den underliggande utvecklingen fér den kommunala
skattebasen.

Prisutveckling avser har den sammanvagda prisutveckling som SKR beraknar for
verksamhetskostnaderna inom kommuner och regioner pa aggregerad niva; léne-
okningar ar den enskilt viktigaste faktorn (priset).

Realt skatteunderlag avser att beskriva utvecklingen i reala termer fér det underlig-
gande skatteunderlaget, det vill sdga med hansyn tagen till de prisférandringar som
beraknas fér kommuners och regioners kostnader.
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Revideringar av den makroekonomiska prognosen

Avsnittet beskriver revideringar jamfort med den prognos som
publicerades den 3 oktober i ar och som dven lag till grund for
berdkningarna i Ekonomirapporten oktober 2025.

En stor upprevidering har gjorts for BNP 2025, med anledning av dels ett
Overraskande starkt utfall for arets tredje kvartal dels upprevideringar av
BNP under det forsta halvaret. Att BNP 2025 och 2026 nér hogre én i
foregaende prognos innebdr att en stérre del av den berdknade uppgangen
fram till 2029 tas i ansprak tidigare. Nedrevideringar av BNP-tillvéxten
frdn och med 2027 f6ljer ddrav. Trots en signifikant upprevidering for
BNP-tillvixten 2025 har prognosen for antalet arbetade timmar istéllet
nedjusterats nigot. Antalet sysselsatta 2025-2026 har visserligen hojts jam-
fort med foregaende prognos. Men medelarbetstiden dr nedreviderad jam-
fort med foregdende prognos, vilket giller fran 2025 och framat. Detta
medfor att uppgangen for antalet arbetade timmar kommande ar nu berék-
nas bli ndgot svagare &n i foregadende prognos.

Lonesumman &r nedreviderad dren 2025-2027. Nedskrivningen av progno-
sen for innevarande ér foljer av ménadsutfall under kvartal tre som varit
svagare dn vad som antogs i1 foregaende prognos som baserades pa upp-
gifter for det forsta halvaret. Den langsammare 6kningstakten for 16ne-
summan 20262027 blir en foljd av nedrevideringen av antalet arbetade
timmar dessa ar (se ovan).

Inflationen for 2026 och 2027 har reviderats upp, med storre inflations-
bidrag fran bdde energipriser och rantor jamfort med foregdende berdkning.

Tabell 3. Revideringar av makroekonomiska variabler

Procentenheter om inget annat anges

Nyckeltal 2024 2025 2026 2027 2028 2029
BNP, kalenderkorrigerad 0,1 0,8 0,0 -0,2 -0,2 -0,1
Arbetade timmar, kalenderkorrigerad 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,0 0,2
Arbetsloshet, andel av arbetskraften 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Befolkning, 15-74 ar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Lénesumma, Nationalrakenskaperna 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 0,1 0,2
Timlén, Nationalrdkenskaperna 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Timlén, Konjunkturldnestatistiken 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Inflation, KPIF 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0
Inflation, KPI 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0
Inflation, KPI, juni 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0
Prisbasbeloppet, tusental kronor 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3
Inkomstbasbeloppet, tusental kronor 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,1
Styrranta, varde vid arets slut, procent 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Kélla: SKR.
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