Region Vastmanland Manadsrapport \‘( Region
31 dec. 2024 Vastmanland

Efter ett &r med stora uppgangar pa de breda globala aktiemarknaderna maktade marknaden inte med ett sa kallat "tomterally" dar
bérserna i vanliga fall stiger under arets avslutande dagar (och de férsta dagarna nastkommande ar). | stallet fick vi se smarre nedgangar
pa de flesta borser i takt med att globala langrantor steg och i vissa fall, framst USA, narmade sig tidigare hogstanivaer. Den optimism
kring mojligheten att fa ned inflationen till malet har ersatts av tvivel och den amerikanska centralbanken (FED) flaggade i december for att
de tidigare aviserade rantesdnkningarna riskerar att bli betydligt farre.

Skapad: 13 jan. 2025 @ AoecLa



Region Vastmanland

Mdanadsrapport \f.} Region
31 dec. 2024 Vastmanland

Foérdelning mellan tillgdngsslag Genomforda affdrer enligt delegation under manaden

Vdrdepapper Ingdende marknadsvérde 2024 Marknadsvdarde Anskaffningsvarde Orealiserat Vdrdepapper Transaktion Belopp
Aktier 3 849 446 612 4 377 913 904 2 654 353 686 1723 560 219 Mercer Short Duration Global Bond Fund 1 Z-2 SEK Hedged Salj 5554 480,8
Svenska aktier 1284 413 145 1381 415 505 1025733 689 355 681 815 Mercer Héllbara Investeringar Kop 55544808
Globala aktier 2 565 033 468 2 996 498 400 1628619996 1367 878 403 Lannebo Europa Smébolag A sl el
Radntor 2412 743 623 2 486 257 689 2 338 687 760 147 569 930
Nominella rdntor 2 106 239 248 2173 125538 2081120516 92 005 021
Reala rdntor 306 504 375 313 132 152 257 567 243 55 564 909
Alternativa 1136 829 674 1267 568 400 1103 063 965 164 504 435
Alternativa 1136829674 1267 568 400 1103 063 965 164 504 435
Kassa 34 442 706 54 403 427 54 389 020 14 407
SEK Konto 30 132 258 53 873 607 53 873 607 0
EUR Konto 4 310 448 529 819 515 413 14 407
Total 7 433 462 616 8 186 143 421 6 150 494 431 2 035 648 990

Tillgdngsfordelning vid slutet av manaden

@ Globala aktier 36.6%
Nominella réntor 26.5%

- Svenska aktier 16.9%
Alternativa 15.5%
Reala rantor 3.8%
SEK Konto 0.7%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 13 jan. 2025
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Region Vastmanland

Avkastning per tillgangsslag

Namn Ménad
Aktier -82 693 980
Svenska aktier -3 949 060
Globala aktier -78 744 920
Réntor -21 022 590
Nominella réntor -15298 112
Reala réntor -5724 478
Alternativa 13 328 491
Alternativa 13 328 491
Kassa -2 646
EUR Konto -2 646
Total -87 879 056

Avkastning innevarande ar
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Region
Vastmanland

Malavkastning (KPI + 3%)

Mdanadsrapport
31 dec. 2024
Jmfindex Innevarande ar Innevarande ar Jmfindex  Rullande 12 mén Jmfindex  Rullande 36 man Jmf.index Innevarande &r
-0,9% 629 749 455 16,64% 21,87% 16,64% 21,87% 12,77% 28,37%
-1,15% 102 775 544 8,74% 8,55% 8,74% 8,55% -11,27% -0,08%
-0,79% 526973911 20,86% 28,91% 20,86% 2891% 25,01% 43,32%
-1,48% 86 877 709 3,71% 2,43% 3,71% 2,43% 2,69% -0,16%
-1,44% 80 239 232 3,93% 2,52% 3,93% 2,52% 2,66% -0,61%
-1,75% 6638 477 2,16% 1,81% 2,16% 1,81% 2,3% 2,04%
-0,28% 33 099 343 2,72% 11,02% 2,72% 11,02% 2,11% 10,64%
-0,28% 33 099 343 2,72% 11,02% 2,72% 11,02% 2,11% 10,64%
0% 125 153 0,18% 0% 0,18% 0% 1,03% 0%
0% 125 153 2,93% 0% 2,93% 0% 11,58% 0%
-0,95% 752 356 848 10,12% 14,07% 10,12% 14,07% 7,29% 17,09%
Avkastning rullande 12 médnader
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Region Vastmanland

Kontroll mot limiter/grdnser i finanspolicyn

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rédntebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 13 jan. 2025

Utfall
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Il Allokering pa rapportdatum
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Min. Max

Region
Vastmanland

A: Andel aktier totalt B: Andel rantebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,23%
18,63%
13.21%
3,54%
3,44%
5,02%
4,92%
4,92%
6,56%

Portfolj

04
-0,2
0,7
0,4
0.4
0,2
0,2
0,2
04

Sharpekvot

Jmf.index

0,7

Aktiv risk

Portfsl]

6,9%
6,62%
8,97%
1,48%

1.7%
0,98%
6,74%
6,74%
3,76%

@ AoecLa



Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfolj

9 636 mnkr
8 186 mnkr
85%

6 138 mnkr
8 186 mnkr

133%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

December 2024

-128 mnkr
612 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

371 mnkr



Manadsrapport Region Vastmanland December 2024
Skuldportfolj

Skuldportfoljens utfall

Forandring sedan

Utfall per Utfall foregaende e Férklaring
rapportdag rapport rapport
Nettoskuld 800 000 000 kr 600 000 000 kr 200 000 000 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 3,54% 3,72% -0,18% Skuldportfoljens vagda genomsnittsréanta senaste 12 manaderna.
Réntekostnad senaste 12 man 13 473 708 kr 11 682 486 kr 1791 222 kr Skuldportfoljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Raéntebindning (i ar)* 45 3,6 0,9 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet

relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att

refinansiera befintliga lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska
Kapitalbindning (i ar)* 3,8 3,9 -0,1 inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte féreligger.

Forfallostruktur

Intervall Rantebindning Maximalt Minimalt
O-1 ar 25% 60% 0% 120%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 100%
O-1 ar 0% 40% 0% 80%
2025 0% 30% 0%
2026 13% 30% 0% 60%
2027 19% 30% 0% o
2028 31% 30% 0% 40%
2029 13% 30% 0% 20%
2030 25% 30% 0%

0%

2030
2034
2035

2025
2026
2027
2028
2029
2031
2032
2033

0-1 ar ]

m Rantebindning Kapitalbindning



Fordelning rantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
SEB
Nordea Bank Abp
Nordea

Réntekénslighet
Period

2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Andel
75%
25%

Manadsrapport Region Vastmanland
Skuldportfolj

Utestaende skuld
600 000 000
200 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rrlig ranta (inkl.
derivat)

Andel
100%

Andel
33%
33%
33%

Réntekostnad

13 511 342
20 323 441
19996 510
18 286 216
18 825 256
19 231 623
18 791 210
14 952 397

Utestaende skuld
800 000 000

Utestaende skuld
100 000 000
100 000 000
100 000 000

Réntekostnad vid +1%
rantehdjning
13 511 342
22 140 312
21 949 585
20 246 530
20787 478
21 193 348
20 758 348
17 230 873

Férandring

0
1816 871
1953 075
1960 314
1962 222
1961725
1967 138
2278476

Marknadskommentarer

Riksbanken fortsatte i december pa den inslagna banan
och sankte reporantan med 25 punkter. Trots att
Riksbanken har fatt en hel del kritik for att ha gatt for
langsamt fram kan vi konstatera att de har sankt rantan
med 150 punkter under aret vilket gér dem till en av de
mest framatlutande centralbankerna. Det fanns en
forvantan om att dven rantebanan skulle sankas i
december, men dar holl Riksbanken fast vid den tidigare
publicerade banan som visar pa ytterligare en sankning
under forsta halvaret 2025, ner till nivan 2.25% som aven
utgdr mitten i det intervall som Riksbanken nu bedémer
vara en “neutral ranta”. Marknaden och de flesta
analytiker ser det som sannolikt att reporantan kan
sankas lite mer, men i takt med att de globala
rantemarknaderna har blivit osékra kring
inflationsutsikterna har aven marknadens prissattning
narmat sig Riksbankens rantebana.
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