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Juli blev annu en manad med relativt god borsutveckling saval i Sverige som globalt. Tullutspelen fran den amerikanska presidenten har
annars duggat tatt under sommaren och det ar sldende hur annorlunda marknaderna reagerar nu jamfért med i april. De
tulloverenskommelser som har annonserats ar visserligen nagot lagre an vad som flaggades for under "Liberation Day", men anda en bra
bit dver férvantningarna i borjan av aret. Berakningar visar att de tullar som nu har annonserats tar den genomsnittliga tullnivan i USA
tillbaka till 1930-talet. An s& lange har inte ekonomiska data visat pa en stor paverkan av tullarna, men makrodata i USA har bérjat svénga
om at det negativa hallet.
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Region Vastmanland

Fordelning mellan tillgdngsslag

Vdrdepapper Ingdende markn

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdintor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

adsvdrde 2025

4377 913 904
1381 415 505
2 996 498 400
2 486 257 689
2173 125 538
313 132 152
1267 569 597
1 267 569 597
54 403 427

53 873 607
529 819

8 186 144 617

Tillgdngsfordelning vid slutet av manaden

@ Giobala aktier 34.3%
Nominella réntor 24.4%

- Svenska aktier 17.4%
Alternativa 16.9%
Reala rantor 3.9%
SEK Konto 3.1%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 6 aug. 2025

Marknadsvdrde

4 199 155 423
1415720 942
2783 434 481
2 293 183 475
1977 923 535
315 259 940
1370 444 006
1370 444 006
250 845 340
250 328 909
516 431

8 113 628 244

Mdanadsrapport
31juli 2025

Anskaffningsvarde

2 802 376 806
1112 494 838
1 689 881 969
2 126 551 601
1868 576 736
257 974 865
1184776 139
1184776 139
250 843 885
250 328 909
514 976

6 364 548 431

Orealiserat

1396 778 617
303 226 104
1093 552 512
166 631 875
109 346 799
57 285 076
185 667 868
185 667 868
1454

0

1454

1749 079 813

Region
Vastmanland

Genomforda affdrer enligt delegation under manaden

Vdrdepapper

Transaktion

Belopp

@ ~ApEcLA



Region Védstmanland Manadsrapport \.( Region

31juli 2025 Vastmanland
Avkastning per tillgadngsslag Malavkastning (KPI + 3%)
Namn Manad Manad Jmfindex Innevarande ar Innevarande ar Jmfindex  Rullande 12 mén Jmfindex  Rullande 36 man Jmf.index Innevarande &r 2,22%
Aktier 136 901 462 3,37% 391% -57 652 250 -0,93% 0.61% -0,55% 3,98% 26,5% 41,98%
Svenska aktier 28 050 277 2,02% 191% 37272 424 3,14% 4,25% -1,8% -0,47% 19,18% 28,89%
Globala aktier 108 851 184 4,07% 496% -94 924673 -2,86% -1,32% 0,13% 6,02% 29,19% 47,8%
Réntor -5 967 662 -0,26% -057% 49213099 2,15% 1,92% 3% 2,06% 9,28% 6.81%
Nominella réntor -4 209 990 -0,21% -058% 47 017 334 2,37% 2,14% 3,39% 2,36% 10,39% 7,66%
Reala réntor -1757 672 -0,55% -0,54% 2 195 765 0,7% 0,48% 0,46% 0,12% 2,07% 11%
Alternativa 4567 234 0,33% 132% 35936 841 2,78% 4,28% 5,1% 5,61% 1,12% 21,47%
Altemativa 4567 234 033% 1,32% 35936 841 2,78% 4,28% 5,1% 561% 1,12% 21,47%
Kassa 1860 0% 0% -12 940 -0,03% 0% -0,03% 0% 0,41% 0%
EUR Konto 1860 0,36% 0% -12 940 -2,44% 0% -3,45% 0% 531% 0%
Total 135 502 825 1,7% 2,11% 27 483 627 0,39% 1,87% 1,17% 4,16% 16,3% 27,16%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 méanader
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Kontroll mot limiter/grdnser i nanspolicyn Limiter
o - . 100
Limiter Utfall Normalportfélj Min Max
Andel aktier totalt 52% 50% 35% 65% 80
Andel svenska aktier 17% 15% 5% 25%
Andel globala aktier 34% 35% 25% 45% 60
Andel réntebdrande vardepapper 28% 30% 20% 40% o
Andel alternativa investeringar 17% 20% 10% 30% 40
Andel likvida medel 3% 0% 0% 10% @
20
Total 100% 100% - - L
0 o
A B C D

Il Allokering pa rapportdatum Min. Max

A: Andel aktier totalt B: Andel rdntebdrande vardepapper C: Andel alternativa
investeringar D: Andel likvida medel

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt Standardavvikelse Sharpekvot Aktiv risk
Namn Portfolj Jmf.index Portfolj Jmf.index Portfolj
Aktier 10,93% 12,18% 0,7 1 6,53%
Svenska aktier 16,55% 17,05% 0.4 05 5,78%
Globala aktier 11% 13,55% 0.8 1 8,98%
Rantor 2,06% 3,13% 15 0,7 1,31%
Nominella réntor 1,86% 3,06% 1.8 0,8 1,49%
Reala réntor 4% 3,96% 0,2 0,1 0,89%
Alternativa 4,42% 4,57% 0,1 15 6,58%
Alternativa 4,42% 4,57% 0.1 15 6,58%
Total 5,85% 6,48% 0,9 13 3,58%

Skapad: 6 aug. 2025
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Region I l

Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfolj

9 705 mnkr
8 114 mnkr
84%

6 291 mnkr
8 114 mnkr

129%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

131 mnkr

-11 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

314 mnkr

Juli 2025



Manadsrapport Region Vastmanland Juli 2025
Skuldportfolj

Skuldportfoljens utfall

Utfall per Utfall foregaende Fora"n d"[‘g sedan .. .
foregaende Forklaring
rapportdag rapport rapport

Nettoskuld 1200 000 000 kr 1 200 000 000 kr 0 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittranta senaste 12 man 2,74% 2,82% -0,08% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.

Rantekostnad senaste 12 man 25 021 578 kr 23 787 460 kr 1234 118 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.
Skuldportfoljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den

Rantebindning (i ar)* 41 4,2 -0,1 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar)* 3,2 3,3 -0,1 inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte foreligger.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 33% 60% 0% 120%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 100%
0-1 &r 13% 40% 0% 80%
2025 0% 30% 0%
2026 21% 30% 0% 60%
2027 13% 30% 0% 200
2028 21% 30% 0%
2029 21% 30% 0% 20%
2030 25% 30% 0%
OO/O

2026
2027
2028
2029
2030
2034
2035

0-1ar
2025
2031
2032
2033

m Rantebindning Kapitalbindning



Fordelning réantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
Nordea Bank Abp
SEB
Nordea

Rantekéanslighet
Period

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032

Andel
67%
33%

Manadsrapport Region Vastmanland Juli 2025
Skuldportfolj

Utestaende skuld
800 000 000
400 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rorlig ranta (inkl.
derivat)

Andel
100%

Andel
60%
20%
20%

Réantekostnad

30 453 986
30177778
29 232 081
30418 730
31269 907
31428 983
28 009 874
29 577 383

Utestaende skuld
1 200 000 000

Utestaende skuld
300 000 000
100 000 000
100 000 000

Réntekostnad vid +1%
rantehéjning
31811 816
34 060 000
33 157 969
34 352 379
35 203 593
35373013
32 271 498
34 928 542

Forandring

1357 830
3882 222
3 925 888
3 933 649
3 933 686
3 944 030
4 261 624
5351 159

Marknadskommentarer

Den positiva rantetrenden fick ett abrupt slut i bérjan av
juli nar preliminara inflationsdata for juni visade pa en stor
negativ 6verraskning. Langa swaprantor steg med 25
punkter i juli och forvantningarna om kommande
reporantesankningar har justerats sa att de nu ar i linje
med Riksbankens rantebana som indikerar en viss
sannolikhet for en 25-punkters rantesankning. Till
rantemotet i augusti lar dock inte bilden klarna sa pass
mycket att rantan justeras ner redan da.
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m Rantekostnad Rantekostnad vid +1% rantehdjning





