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Virldsindex har dterhdamtat stora delar av tappet fran borjan av april trots att den svaga dollarn fortsatter att vdga pa avkastningen.
Marknaden har satt sin lit till att president Trump backat vid flera tillfillen fran sina tidigare krav och dessutom lugnats av att harda data
inte har tagit skada av den tidiga tulloron. Fortroendeindikatorer dr fortfarande negativa, men dven dar har den senaste utvecklingen gatt at
ritt hall. Risken &r att vi i dagslaget prisar in lite for mycket goda nyheter. I borjan av juli tar den forsta tullpausen slut och trots att den
amerikanska administrationen har talat vitt och brett om alla handelsavtal som snart ar pé plats ar det bara det skissartade mot
Storbritannien som har annonserats. Fragan ar hur Trump agerar nér deadline passeras utan att viktiga avtal 4r pa plats...

Skapad: 9 juni 2025 @ ~oEcLA



Region Vastmanland

Fordelning mellan tillgdngsslag

Vdrdepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdintor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvérde 2025

4377 913 904
1381 415 505
2 996 498 400
2 486 257 689
2173 125 538
313 132 152
1267 569 597
1 267 569 597
54 403 427

53 873 607
529 819

8 186 144 617

Tillgdngsfordelning vid slutet av manaden

@ Globala aktier 33.6%
Nominella réntor 24.7%

- Svenska aktier 17.0%
Alternativa 16.9%
Reala rantor 4.0%
SEK Konto 3.9%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 9 juni 2025

Marknadsvdrde

3987 413 149
1338 507 249
2 648 905 900
2 258 533 073
1943 740 656
314792 416

1 329 845 007
1 329 845 007
305 230 370
304727 729
502 641

7 881 021 598

Mdanadsrapport
31 maj 2025

Anskaffningsvarde

2761 630 232
1061 428 068
1700 202 165
2 100 453 263
1842 478 398
257 974 865
1144 170 486
1144 170 486
305 242 705
304727 729
514 976

6 311 496 687

Orealiserat

1225782916
277 079 182
948 703 735
158 079 810
101 262 258

56 817 552
185 674 521
185 674 521

-12 336

0

-12 336
1569 524 911

g

Region
Vastmanland

Genomforda affdrer enligt delegation under manaden

Vdrdepapper

Carnegie AllCap A

Mercer Short Duration Global BOND Fund 1 Class M-2 SEK Hedge

Storebrand Global Plus A

Storebrand Europa

SHB Global SelektivB1

Nordea Global Climate & Environment Bl SEK

Transaktion Belopp
Salj 62 200 351,39
Salj 40 000 000
Salj 40 000 000
Kép 40 000 000
Salj 40000 000
Salj 40 000 000

@ ~ApEcLA



Region Vastmanland

Avkastning per tillgadngsslag

Namn

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Avkastning innevarande ar

4

2

-10
Jan 2025

Ménad Ménad

163 780 568 4,19%

32 156 246 2,34%

131 624 321 5,16%

9 097 809 0,4%

10 430 9209 0,53%

-1333 100 -0,42%

9 397 812 0,71%

9397 812 0,71%

-2877 -0%

0 0%

-2877 -0,57%

182 317 742 2,37%
Feb 2025 Mar 2025

Il Portfolj

Skapad: 9 juni 2025

Jmf.index Innevarande ar  Innevarande ar
4% -268 695 051 -5,95%
2,46% 77 527 0,32%
4,78% -268 772578 -8,96%
0,11% 38 373 154 1,66%
0,21% 36 782 259 1,84%
-0,52% 1590 894 0,51%
1,53% 25219 242 1,96%
1,53% 25219 242 1,96%
0% -26 730 -0,03%
0% 0 0%
0% -26 730 -5,05%
2,39% -205 089 020 -2,49%
Apr 2025 May 2025

Jamforelseindex

@foo

g

Region
Vastmanland

Malavkastning (KPI + 3%)

Innevarande ér 1,47%
)l )l )l )l )l
,LQ'L ) ,LQ'?/ ) ,LQ(?/ ,LQ'?/ ’?/Q(L
€W T T

Jamforelseindex

Mdanadsrapport
31 maj 2025
Jmfiindex  Rullande 12 man Jmfindex  Rullande 36 man Jmf.index
-5,28% -1,71% 2,01% 21,32% 35,04%
1,8% -2,97% -1,58% 14,34% 24,43%
-8,82% -1,15% 3,43% 23,62% 39,13%
1,67% 4,83% 4,42% 8,97% 7.25%
1,88% 5,09% 4,7% 9,63% 7.77%
0,29% 3,09% 2,66% 4,28% 3,47%
1,1% 5,16% 3,81% 2,06% 16,59%
1,1% 5,16% 3,81% 2,06% 16,59%
0% 0,02% 0% 0,85% 0%
0% 0% 0% 0% 0%
0% -4,71% 0% 3,54% 0%
-1,98% 1,25% 3,45% 13,75% 23,3%
Avkastning rullande 12 mdnader
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Region Vastmanland

Kontroll mot limiter/grdnser i finanspolicyn

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rédntebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 manader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala rdntor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 9 juni 2025

Utfall

51%
17%
34%
29%
17%

4%

100%

Normalportfolj
50%

15%

35%

30%

20%

0%

100%

Portfolj

11,23%
17,25%
11,18%
2,24%
2,04%
4,19%
4,43%
4,43%
6,04%

Min

35%

5%

25%

20%

10%
0%

Mdanadsrapport

Max

65%
25%
45%
40%
30%
10%

31 maj 2025

Limiter

100

80

60

40

20

Il Allokering pa rapportdatum

C

Min. Max

Region
Vastmanland

A: Andel aktier totalt B: Andel rantebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,58%
17,75%
13.87%
3,38%
3.33%
4,16%
4,92%
4,92%
6,74%

Portfolj

0,6
0.3
0,7
13
15
0.3
0,2
0,2
0,7

Sharpekvot

Jmf.index

0,8
04
0.8
0,7
0.8
03
11
1,1
11

Aktiv risk

Portfsl]

6,64%
6,04%
9,09%

1,4%

1.6%
0,88%
6,82%
6,82%
3,64%

@ AoecLa



Region I l

Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvarde)

Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfolj

9 685 mnkr
7 881 mnkr

81%

6 247 mnkr
7 881 mnkr

126%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

198 mnkr
-244 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

261 mnkr

Maj 2025



Manadsrapport Region Vastmanland Maj 2025
Skuldportfolj

Skuldportfoljens utfall

Forandring sedan

Utfall per Utfall foregaende foreghende ErElae
rapportdag rapport rapport
Nettoskuld 1200 000 000 kr 1 200 000 000 kr 0 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 2,90% 3,02% -0,12% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Rantekostnad senaste 12 man 22 635 575 kr 21 461 939 kr 1173 636 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportfoljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den
Rantebindning (i ar)* 29 29 0,0 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet

relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att

refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska
Kapitalbindning (i ar)* 3,4 3,4 -0,1 inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte foreligger.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning Maximalt Minimalt
0-1 ar 50% 60% 0% 120%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 100%
0-1 &r 0% 40% 0% 80%
2025 0% 30% 0%
2026 21% 30% 0% 60%
2027 13% 30% 0% 200
2028 21% 30% 0%
2029 21% 30% 0% 20%
2030 25% 30% 0%
OO/O

2026
2027
2028
2029
2030
2034
2035

0-1ar
2025
2031
2032
2033

m Rantebindning Kapitalbindning



Fordelning réantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
SEB
Nordea Bank Abp
Nordea

Rantekéanslighet
Period

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032

Andel
50%
50%

Manadsrapport Region Vastmanland Maj 2025
Skuldportfolj

Utestaende skuld
600 000 000
600 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rorlig ranta (inkl.
derivat)

Andel
100%

Andel
33%
33%
33%

Réantekostnad

30 107 290
28 895 852
28 260 453
29 823 257
30 930 657
31371 398
28 202 349
29 851 606

Utestaende skuld
1 200 000 000

Utestaende skuld
100 000 000
100 000 000
100 000 000

Réntekostnad vid +1%
rantehéjning
32731976
34723 771
34 151 061
35725 968
36 833 561
37 289 393
34 443 172
37 195 006

Forandring

2 624 686
5827 919
5890 608
5902 711
5902 904
5917 995
6 240 823
7 343 400

Marknadskommentarer

Langrantorna har handlat sidledes under maj manad,
mdjligen med en Iatt dragning at nedsidan. Fragan manga
staller sig ar om Riksbanken har samlat pa sig tillrackligt
med bevis for att sdnka rantan redan i juni. A ena sidan
har tillvaxten matt som BNP 6verraskat negativt i bérjan
av aret och inflationen har kommit in nagot under
forvantningarna. A andra sidan &r den underliggande
inflationen fortfarande 6ver malet samtidigt som tulloron
har minskat under manaden. | utgangslaget bedéms
styrrantan vara neutral, vilket 6kar handlingsutrymmet.
Med mindre an en stor éverraskning pa nedsidan for
inflationen i maj (publiceras 13 juni) vager det 6ver at att
Riksbanken avvaktar vid junimétet, men att de 6ppnar
upp for att riskerna ar pa nedsidan.
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m Rantekostnad Rantekostnad vid +1% rantehdjning
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