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Region Vastmanland N
31 aug. 2025 Vastmanland

Kronan har fortsatt att handla starkt mot dollarn under augusti, vilket har dragit ner avkastningen for de globala aktierna. De utvecklade
marknaderna avkastade svagt negativt (-0,5%), men de globala sméabolagen éverpresterade och gav en avkastning pa 2%. For svenska aktier var
utvecklingen den omvéanda dar det breda indexet gav en avkastning pa cirka en procent medan smabolagen sjonk lika mycket. Pa det stora hela
var augusti en manad med sma rorelser, men det faktum att kronan nadde sin starkaste niva relativt dollarn sedan 2022 efter ett par manaders
sidledes rorelse 6ppnar upp for mer marknadsvolatilitet under hosten.

Skapad: 4 sep. 2025 @ AoecLa



Region Vastmanland

Férdelning mellan tillgéngsslag

Vdrdepapper

Aktier
Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala réntor
Alternativa
Alternativa
Kassa

SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvarde 2025

4377 913 904
1381415505
2996 498 400
2 486 257 689
2173125538
313132152
1267 569 597
1267 569 597
54 403 427
53873 607
529 819

8186 144 617

Tillgangsfordelning vid slutet av manaden

- Globala aktier 34.1%
Nominella rdntor 24.6%

- Svenska aktier 17.5%
Alternativa 16.1%
Reala réntor 3.9%
SEK Konto 3.8%

@ E:UR Konto <0.1%

Skapad: 4 sep. 2025

Marknadsvdrde

4 163 345 790
1411386 185
2751959 604
2303 444 383
1986 535 479
316 908 903
1300121919
1300121919
310376 461
309 865 657
510 804

8077 288 553

Mdnadsrapport
31 aug. 2025

Anskaffningsvdrde

2803 453 762
1112992201
1690 461 561
2127 172 968
1868 993 695
258 179 273
1141576 143
1141576 143
310 380633
309 865 657
514 976

6 382 583 506

Orealiserat

1359 892 028
298 393 984
1061 498 044
176 271 415
117 541785
58 729 630
158 545 776
158 545776
-4 172

0

-4 172

1694 705 047

\.( Region
Vastmanland
Genomférda affdrer enligt delegation under médnaden

Vardepapper Transaktion Belopp

SEB Microfinance Fund VIII A/ C - NH SEK Salj 58 270 366,17

@ ~AoEcLA



Region Vastmanland

Avkastning per tillgadngsslag

Mdnadsrapport

31 aug. 2025

g

Region
Vastmanland

Malavkastning (KPI + 3%)

Namn Manad Manad Jmfindex Innevarande ar Innevarande ar Jmfindex Rullande 12 méan Jmfindex Rullande 36 méan Jmf.index Innevarande ar 2,61%
Aktier -34 367 702 -0,82% -0,33% -92 019920 -1,74% 0,28% -0,26% 4,75% 27,17% 43,1%
Svenska aktier -4 168521 -0,29% 1,01% 33103934 2,84% 531% -2,4% 0,57% 29,43% 40,36%
Globala aktier -30 199 181 -1,09% -1,02% -125123854 -3,91% -2,32% 0,84% 6,6% 25,89% 44,21%
Rdntor 10 015 444 0,44% 0,43% 59 228 543 2,6% 2,36% 2,91% 1,97% 11,5% 9,77%
Nominella rantor 8 500 889 0,43% 0,42% 55518 223 2,81% 2,58% 3,18% 2,15% 12,43% 10,61%
Reala rdntor 1514 555 0,48% 0,49% 3710320 1,18% 0,98% 1,17% 0,86% 5,16% 4,16%
Alternativa -12 043 894 -0,89% 0,69% 23944 611 1,87% 5% 3,95% 5,69% -0,32% 23,21%
Alternativa -12 043 894 -0,89% 0,69% 23944611 1,87% 5% 3,95% 5,69% -0,32% 23,21%
Kassa -5626 -0% 0% -18 566 -0,03% 0% -0,03% 0% 0,32% 0%
EUR Konto -5626 -1,09% 0% -18 566 -3,51% 0% -2,56% 0% 0,78% 0%
Total -36 401 879 -0,45% 0,08%  -8866 587 -0,06% 1,96% 1,16% 4,51% 17,04% 29,21%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
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Region Vastmanland

Kontroll mot limiter/grénser i finanspolicyn

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel réntebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar

Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 méanader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella rantor
Reala rantor
Alternativa
Alternativa

Total

Skapad: 4 sep. 2025

Utfall

52%
17%
34%
29%
16%

4%

100%

Normalportfolj

50%
15%
35%
30%
20%

0%

100%

Min
35%
5%
25%
20%
10%
0%

Portfolj

10,85%
16,29%
10,94%
2,01%
1.81%
3,9%
4,43%
4,43%
5,8%

Mdnadsrapport

Max

65%
25%
45%
40%
30%
10%

31 aug. 2025

Limiter

100
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Il Allokering pa rapportdatum

C

Min. Max

Region
Vastmanland

A: Andel aktier totalt B: Andel rdntebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,08%
16,79%
13,48%
3,04%
2,.97%
3,85%
4,57%
4,57%
6,39%

Portfolj

0,8
0.6
0.7
1,8
2,2
0.4
-0
-0
0,9

Sharpekvot

Jmf.index

1
0,7
1
1
1,1
0,4
1,6
1,6

1.4

Aktiv risk

Portfolj

6,47%
5,69%
8,94%
1,26%
1,44%
0,89%
6,57%
6,57%
3,55%

@ AoecLa



Region I l

Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfolj

9 715 mnkr
8 077 mnkr
83%

6 313 mnkr
8 077 mnkr

128%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

Augusti 2025

-42 mnkr
-53 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

332 mnkr



Skuldportfoljens utfall

Manadsrapport Region Vastmanland
Skuldportfolj

Forandring sedan

Utfall per Utfall foregaende foreghende ErElae
rapportdag rapport rapport

Nettoskuld 1200 000 000 kr 1 200 000 000 kr 0 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.

Snittranta senaste 12 man 2,67% 2,74% -0,07% Skuldportféljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.

Rantekostnad senaste 12 man 26 223 577 kr 25021 578 kr 1201 999 kr Skuldportféljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for 6kade rantekostnader. Den

Rantebindning (i ar)* 41 41 0,0 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.
Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet
relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att
refinansiera befintliga 1an. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska

Kapitalbindning (i ar)* 3,1 3,2 -0,1 inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte foreligger.

Forfallostruktur

Intervall Réntebindning
O-1 ar 33%

Intervall Kapitalbindning
O-1 ar 13%
2025 0%
2026 21%
2027 13%
2028 21%
2029 21%
2030 25%
2031 13%

Maximalt
60%

Maximalt
40%
30%
30%
30%
30%
30%
30%
30%

Minimalt
0%

Minimalt
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

120%
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m Rantebindning Kapitalbindning

Augusti 2025



Fordelning réantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsoversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
Nordea Bank Abp
SEB
Nordea

Réntekanslighet
Period

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032

Andel
67%
33%

Manadsrapport Region Vastmanland
Skuldportfolj

Utestaende skuld
800 000 000
400 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rorlig ranta (inkl.
derivat)

Andel
100%

Andel
60%
20%
20%

Réantekostnad

30 388 589
29 650 546
28 455 699
29777102
30 798 595
31147 113
27 942 334
29 646 307

Utestaende skuld
1 200 000 000

Utestaende skuld
300 000 000
100 000 000
100 000 000

Réntekostnad vid +1%
rantehdjning
30 988 262
33539 473
32 384 051
33714 306
34 736 769
35 098 851
32 216 998
35016 577

Foréndring

599 673
3 888 927
3928 352
3 937 204
3938 174
3951738
4 274 664
5370 270

Marknadskommentarer

Som vantat bjod inte Riksbankens rantemaote i augusti pa
nagon forandring i budskapet utan de flaggar fortfarande for
en viss sannolikhet fér en rantesankning till under hosten.
Marknadens prisséattning ar lite mer positiv och en hel
rantesankning ar inprisad till bérjan av nasta ar. Pa
swaprantesidan har nivaerna varit nagot stigande under
augusti, dock utan dramatik. Dramatiken har istallet vissa
statsobligationsmarknader statt for dar den franska tioariga
statsrantan ar tillbaka pa toppnivaerna fran i somras efter
fornyad politisk oro. Samtidigt har den brittiska 30-arsrantan
handlat upp pa nivaer vi inte sett sedan 90-talet.
Uppenbarligen ar statsfinansiell oro tillbaka i marknadens
stralkastarljus.
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m Rantekostnad Rantekostnad vid +1% rantehdjning

Augusti 2025





