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Marknadsutveckling

Manadsvis avkastning,
Stockholmsborsen (OMX Sthim Benchmark Cap) 2024
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Marknadssvangningar i juli/augusti

& Starka borser 1H 2024 som fortsatte upp i juli, sedan svangt ned i augusti.

& | USA marktes en sektorrotation och de storsta teknikbolagen sjonk med mellan 15
och 27 % pa fyra veckor, vilket aven drog ned Nasdag100-index.

& Globala borser inlett augusti betydligt svagare. Japanska Tokyoborsen stack ut med
svagaste handelsdagen sedan 1987. | Stockholm var OMXS30-index marginellt positiv

hittills i ar efter att tidigare toppat med en uppgang omkring 10 %.

& Carry trades i Japan som fatt stangas da centralbanken hojde rantan. Svagare
amerikansk statistik. Amerikansk KPI nere pa 3 % i arstakt. Oroligt i Mellandstern,

osakerhet i amerikanskt presidentval mm.

a Nedgangarna i inledningen av augusti har dampats
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Borserna har hamtat igen mycket av tidigare tapp
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Fokus pa centralbankerna

& Bland centralbanker mkt fokus pa Federal Reserve. Forvantningar om
rantesankningar med 2 %-enheter pa ett ars sikt.

& Ekonomisk hardlandning i USA (och recession) eller mjuklandning?

& Manga lyfter fram att recessioner ofta foregas av betydligt stramare
kreditforhallanden och viss stress pa kreditmarknaden, vilket vi inte sett nagot av i

dag—SEB

@ "Huvudscenariot ar dock fortsatt mjuklandning i USA med bra stod fran kommande
rantesankningar” - Handelsbanken
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Vad vantar vi oss framat?

& Rorelser vi har sett ar nagon form av korrektion. Lagre likviditet under
sommarmanader kan leda till storre rorelser, inte minst efter starka 1H. Volatilitet kan
halla i sig nagon manad till.

& En korrektion med en nedgang pa 10 % fran en tidigare topp ar forhallandevis
vanliga. Om kraftigare och mer ihallande nedgang pratar man om bjornmarknad. De
intraffar ungefar vart tredje till vart femte ar.

@« Om man tittar pa den arliga avkastningen for OMXS30-index de senaste 16 aren
(2008-2023) sa var den i genomsnitt 7,1 %. Ingen femarsperiod under perioden
slutade i negativ avkastning.

VggtFnanland
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Pensionsmedelsportfolj t o m juli 2024

Portfoljens bokforda varde: 8 122,8 mkr
Foéréandring under juli: 163,5 mkr
Portfoljens anskaffningsvarde: 5 958,0 mkr
= - = I
Manad 2,1% 2,0% -0,1%
Ar (YTD) 9,3% 11,5% 3,3%
5 ar (arssnitt) 6,8% 7,6% 8,1%
10 ar (3rssnitt) 7,0% 7,3% 6,1%
15 ar (3rssnitt) 7,1% 7,2% 5,5%
Sedan start (jan -05, ack) 159,8% 160,9% 124,1%
1 2 3 4 S 6 7
Risk (standardavvikelse 36 mdn): portfélj 6,0, index 6,4 Portfolj \.(
Reg on
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Jamforelse mellan AP-fonderna 2016-2023

AP-fonder, historik
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Jamforelse mellan Regioner

Blekinge
Dalarna
Gatland
Givieborg
Halland
Jamtland Harjedalen
lénképing
Kalmar
Kronoberg
Maorrbotten
Skane
Stockholm
Sormland
Uppsala
Warmland
Wasterhotten
Wisternorrland
Vastmanland
Wastra Gotaland
Orebro
Ostergétland

Pensionskapital

Regioner, historik

2019-2023 2018-2022
2023 per ar per ar
1960 7,05 5,1%
3000 F.6% 4, 8%
6533 7.6%

2176 6,4% 3,7%

1352
7 500 6,0% 4,0%
5,3%
2 500 5,2% 3,6%
70600 &5%  68%
3800 7,0% 4,3%
6233 5,9%
5591
7433 81%  65%
11 700
6017 7,7% 5,6%
5455

9.6%
11,2%
10,0%

6,7%

9,9%
10,3%
10,0%

710%

T.7%
12,2%
11,8%

10,1%

6,9%
0.8%
8,0%
9,4%

2022
-9,1%
-9,3%

-11,5%
-7,5%
-12,4%
-1.9%
-6,9%
-7.6%
-12,9%
-9,8%

-8,9%
-9.6%
-9.1%
-8,2%
-9,1%
-8,9%

-8,3%
-10,2%

2021
17,2%
16,3%
21,3%
18,6%
12,6%

8,2%
14,1%
17,2%
11,0%
16,7%

19,1%
16,0%
20,6%
21,9%
13,4%
18,7%
16,2%
17,5%
10,2%

Avkastning

2020
1.1%
4,9%
-5,3%
4,6%
6,5%
-2,8%
31%
3.5%
6,0%
-1,2%

8,7%
4,2%
51%
3.4%

8,1%

5,9%
3,5%

2019
11,9%
17,3%
13,5%
17,7%
18,0%
10,5%
11,1%
17,4%
17,6%
13,0%

18,6%
14,6%
18,8%
17,5%

18,3%

17,8%
9,7%

2018
0,6%
-2,5%
-1,2%
-0,4%
-3,1%
0,7%
0,0%
-1,7%
-0,8%
-2,6%

-0,5%
-1,2%
-2,5%
-0,3%

-0,7%

-2,4%
-0,8%
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Likviditetsforvaltning/Betalningskapacitet



Likviditetsprognos 6 man

Kassaprognos 2024

(Mnsek) Juli (Utfall) Aug Sept Okt Nov Dec 25-jan

1B - 146765 - 389939 -460211 - 98324 - 166558 - 259281 - 294676
Kassaflode (Inbet-Utbet) - 251174 - 78272 - 46113 - 76234 - 100723 - 43395 71739

Lan - 400 000 -

UB 307939 - 468211 - 10634 - 174558 - 267281 - 302676 - 222937
Inldning bolag* 8000 8000 8000 8000 8000 8000 8000

* Folktandvarden

> Negativt kassaflode

» Utnyttja bankkontokrediten alt extern belaning

» Mars nyupplanades 400 miljoner kronor

» Augusti/september kravs ytterligare nyupplaning, 400 miljoner kronor \.(
» NAV Etapp 1 ldmnar underlag till likviditetsprognoserna Region

Vastmanland
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Arets avsittning till pensionsmedelsforvaltningen 2024

» Regionfullmaktige beslutar om avsattningar till eller uttag fran pensionsmedelsportfoljen enligt finanspolicyn
(samt Regionplan och Budget)
» Finansférvaltningens bedémning att ingen avsdttning bér géras 2024 till pensionsportféljen med hénsyn till:
» Regionens likviditetsbelastning
» Resultatutveckling
» Hogt investeringstryck
» Konsolidering mot pensionsskulden under juli var ca 89%
> | Regionplan och Budget 2025 - raknar med ett uttag ur portfoljen pa 100 miljoner
» Osakerheten i konjunkturen som paverkar bade regionens resultat, pensionsportféljens avkastning och
pensionsskuldens utveckling gor att framtida avsattningar eller uttag fran pensionsportfoéljen bor bedémas fran

ar till ar
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PROJEKT - BANKUPPHANDLING

> Bankupphandling tillsammans med Region Orebro Lan och Region
Sérmland
» Bankavtalet gar ut sista mars 2025
» Leverantorsdialoger med tre intresserade banker
» Sista anbudsdag 22/8 (utvardering v 35)
» Byte av bank?
» Styra om hela betalinfrastrukturen (filer ankommande betalningar och
leverantorsfiler, 10n, swish)
» Ny bankstruktur med cashpool och konton
» Projektgrupper inom varje omrade — omfattande arbete
» Paborja ny upphandling av betalkortsterminaler
» Ej utbyte av terminaler — endast avtal att avropa ifran
> Paborja ny upphandling av kortinlésen \ﬂ,
Reg on
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Tack!
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