Mdanadsrapport \R}Region

Region Vastmanland =
30 sep. 2024 Vastmanland

Marknaden har seglat igenom de sdsongsmassigt svagaste manaderna (augusti och september) med nagot hogre volatilitet, men utan
ackumulerade vardefall pa bérserna. Fran tid till annan har det blixtrat till med oro for tillvaxten, men centralbankerna har redan bérjat att latta pa

den penningpolitiska atstramningen och (mycket) mer ar att vanta.

| september levererade saval den svenska borsen som de utvecklade marknaderna en svagt positiv avkastning medan tillvaxtmarknaderna
(Emerging markets) fick ett rejalt lyft i slutet av manaden efter att ett stort kinesiskt stimulanspaket annonserats. Totalt sett gav Emerging markets (i

svenska kronor) en avkastning pa hela 5,5% under manaden.

Oron i Mellangstern, som fortsatter att eskalera, har an sa lange inte satt sa stora avtryck i marknaderna och inte ens oljepriset, som borde vara det
som forst paverkas, har rort sig namnvart. Marknadslugnet kan tyckas markligt, men historiskt sett har geopolitisk oro haft svart att {4 genomslag i
marknadsrorelser. Mgjligen beror det pa att penningpolitiken ofta har agerat krockkudde i perioder av forhojd osakerhet.
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Region Vastmanland

Foérdelning mellan tillgangsslag

Vdrdepapper

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Réntor
Nominella réntor
Reala rantor

Alternativa

Kassa
SEK Konto
EUR Konto

Total

Ingdende marknadsvérde 2024

3 849 446 612
1284 413 145
2 565 033 468
2412743 623
2 106 239 248

306 504 375
1136 829 674

34 442 706
30 132 258
4310 448

7 433 462 616

Tillgdngsfoérdelning vid slutet av mdanaden

- Globala aktier 35.2%
Nominella réintor 27.0%

- Svenska aktier 17.4%
Alternativa 15.1%
Reala rdantor 3.9%
SEK Konto 1.4%

@ E:UR Konto <0.1%

Marknadsvérde

4 269 737 280
1414 100 491
2 855636 789
2 502 258 355
2186784 018

315 474 337
1224 059 507

112 953 405
112 453 271
500 134

8 109 008 547

Mdanadsrapport
30 sep. 2024

Anskaffningsvdrde

2 531 558 055

922 844 524
1608 713 530
2 342 673 646
2085311813

257 361 832
1068 241 929

112 945 446
112 453 271
492 176

6 055 419 076

Orealiserat

1738 179 225
491 255 966
1246 923 259
159 584 709
101 472 205
58 112 504
155 817 578

7 959

0

7 959

2 053 589 471

Vdrdepapper

Foresight hallbar infrastrukturfond

Region
Vastmanland

Genomfoérda affdrer enligt delegation under ménaden

Belopp

274770561

@ AoEcLA



Region Vdastmanland Manadsrapport \.( Region
30 sep. 2024 Vastmanland

Avkastning per tillgdngsslag Malavkastning (KPI + 3%)
Namn Manad Manad Jmfiindex Innevarande ér Innevarande ar Jmfiindex Rullande 12 man Jmfiindex Rullande 36 man Jmf.index Innevarande ar 3,77%
Aktier 4251734 0,1% 1,26% 570 267 793 15,03% 18,14% 22,73% 25,36% 2295%  38,04%

Svenska aktier 12 262 618 0.87% 134% 191723531 15,6% 15,19% 34,39% 31,22% 7.88% 19,14%
Globala aktier -8 010 884 -0,28% 122% 378 544 262 14,83% 19,56% 17,58% 22.57% 29,12% 46,56%
Réntor 18 054 041 0,73% 074% 97 288 879 4,14% 3,58% 8,06% 8,62% 3,18% 1,4%
Nominella réntor 15 760 049 0.73% 075% 88309 717 4,32% 3.73% 8.2% 8.93% 2,59% 0.56%
Reala réntor 2293 992 0.73% 065% 8979 161 2,93% 2,6% 7.06% 6.54% 6,28% 6.05%
Alternativa 115 244 0,01% 092% 8199 086 0,68% 11,1% 0,24% 15.2% 11,38% 12,26%
Kassa -1544 -0% 0% 118 705 0,17% 0% -0,4% 0% 1,08% 0%
EUR Konto -1544 -031% 0% 118 705 1,62% 0% -2,04% 0% 11,.83% 0%
Total 22 419 374 0,28% 1,04% 675 593 710 9,09% 12,4% 14,09% 18,17% 14,03%  2222%
Avkastning innevarande ar Avkastning rullande 12 manader
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Region Vastmanland

Kontroll mot limiter/grdnser i

Limiter
Andel aktier totalt

Andel svenska aktier

Andel globala aktier

Andel rantebdrande vardepapper

Andel alternativa investeringar
Andel likvida medel

Total

Nyckeltal 36 ménader

Riskmatt

Namn

Aktier

Svenska aktier
Globala aktier
Rdntor
Nominella réntor
Reala rantor

Alternativa

Total

nanspolicyn

Utfall

53%
17%
35%
31%
15%

1%

100%

Normalportfolj

50%
15%
35%
30%
20%

0%

100%

Min
35%
5%
25%
20%
10%
0%

Portfolj

11,29%
19,17%
10,52%
2,31%
2,05%
5%
6,8%

6,18%

Mdanadsrapport
30 sep. 2024
Limiter
100
Max
65% 80
25%
45% 60
40%
30% 40
10%
20
0

B

C

I Allokering pa rapportdatum

g

Min. Max

Region
Vastmanland

@)

A: Andel aktier totalt B: Andel rantebdrande vardepapper C: Andel alternativa

investeringar D: Andel likvida medel

Standardavvikelse

Jmf.index

12,34%
18,91%
13,16%
3,51%
3.41%
5,05%
4,97%

6,58%

Portfolj

0,6
0,1
0.8
05
0,4
04
05

0,7

Sharpekvot

Jmf.iindex

0,9
03

1
0,1
0,1
0,4
0,8

11

Aktiv risk

Portfolj

6,98%
6,75%

9%
1,48%
1,69%
0,98%
8,06%

3,84%
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Vastmanland

Skuldtackningsgrad

Total pensionsskuld

Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvérde)
Skuldtackningsgrad

Pensionsskuld i balansrakningen
Pensionsskuld per innevarande manad
Pensionssportfolj (marknadsvarde)
Skuldtackningsgrad

Manadsrapport Region Vastmanland

Pensionsmedelsportfdl]

9 324 mnkr
8 109 mnkr
87%

5 843 mnkr
8 109 mnkr

139%

Orealiserat resultat
Senaste manaden

Ackumulerat innevarande ar

Avsittning
Innevarande ar

Sedan start

Realiserat resultat (YTD)

Utdelning, rabatter, reavinster mm.

September 2024

15 mnkr
615 mnkr

O mnkr
3 187 mnkr

276 mnkr



Manadsrapport Region Vastmanland September 2024
Skuldportfolj

Skuldportféljens utfall

Forandring sedan

Utfall per Utfall féregaende foregaende Eérklaring
rapportdag rapport rapport
Nettoskuld 600 000 000 kr 400 000 000 kr 200 000 000 Sammanlagd lanevolym per sista dag i rapportperiod.
Snittranta senaste 12 man 4,11% 4,30% -0,19% Skuldportfoljens vagda genomsnittsranta senaste 12 manaderna.
Rantekostnad senaste 12 man 8 804 819 kr 7 466 999 kr 1 337 820 kr Skuldportfoljens totala rantekostnad senaste 12 manaderna.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga rantebindningstid inklusive
derivat. Nyckeltalet relaterar till risken for kade réntekostnader. Den
Rantebindning (i ar)* 4,6 0,1 4,5 genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar.

Skuldportféljens vagda genomsnittliga kapitalbindningstid. Nyckeltalet

relaterar till risken for 6kade lanemarginaler och svarigheten att

refinansiera befintliga lan. Den genomsnittliga kapitalbindningen ska
Kapitalbindning (i ar)* 4,4 3,6 0,8 inte understiga 2 ar.

*Det ar tillatet med avvikelser avseende rante- och kapitalbindning om skuldportféljen understiger en miljard kronor eller om den understiger tva miljarder kronor och ytterligare lanebehov inte foreligger.

Forfallostruktur

Intervall Rantebindning Maximalt Minimalt
O-1 ar 33% 60% 0% 120%
Intervall Kapitalbindning Maximalt Minimalt 100%
60%
2027 25% 30% 0%
40%
2028 25% 30% 0%
2029 17% 30% 0% 20%
2030 33% 30% 0%

0%

0-1 ar
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035

B Rantebindning Kapitalbindning



Fordelning rantetyp
Fast ranta (inkl. derivat)
Rorlig ranta (inkl. derivat)

Motpartsdversikt
Lan
Kommuninvest

Derivat
Inga derivat i portfoljen

Réntekénslighet
Period

2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031

Andel
50%
50%

Manadsrapport Region Vastmanland September 2024
Skuldportfolj

Utestaende skuld
300 000 000
300 000 000

= Fast ranta (inkl. derivat)

Rorlig réanta (inkl.
derivat)

Andel
100%

Andel

Réntekostnad

13127 906
14 643 482
14 070 842
14 611 207
15 188 326
15 539 390
15102 195
11 123 623

Utestaende skuld
600 000 000

Utestdende skuld

Réntekostnad vid +1%
rantehéjning
13 327 763
16 584 828
16 033 956
16 573 892
17 155 267
17 506 827
17 074 649
13 408 680

Férandring

199 857
1941 346
1963 114
1962 685
1966 941
1967 437
1972 454
2 285 057

Marknadskommentarer

Riksbanken levererade en sankning i september vilket
var fullt ut diskonterat i marknaden. Daremot blev vissa
beddmare besvikna dver att det inte blev 50 punkter utan
"endast” 25 punkter. Som plaster pa saren 6ppnade den
nya rantebanan for en viss sannolikhet for 50 punkter
sankning i antingen november eller december.
Marknaden har tagit detta till sitt hjarta och manga
beddmare tror pa en 50 punkters sankning redan i
november. Pa langre sikt stannade rantebanan pa 2,25%,
langt 6ver den niva marknaden tror pa. 2,25% speglar
vad Riksbanken anser vara en neutral ranta, men
sannolikheten ar hég for att inflationsutfallen fram till
nasta sommar kommer att vara mycket laga. Enligt vissa
berakningar kommer KPI-utfallen att vara negativa pa
arsbasis under varen. | ett sadant klimat lar Riksbanken
fa svart att stanna pa en langsiktigt neutral ranta; trycket
kommer att vara stort att fortsatta till nivaer under 2%.
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	body-1: Marknaden har seglat igenom de säsongsmässigt svagaste månaderna (augusti och september) med något högre volatilitet, men utan ackumulerade värdefall på börserna. Från tid till annan har det blixtrat till med oro för tillväxten, men centralbankerna har redan börjat att lätta på den penningpolitiska åtstramningen och (mycket) mer är att vänta. 

I september levererade såväl den svenska börsen som de utvecklade marknaderna en svagt positiv avkastning medan tillväxtmarknaderna (Emerging markets) fick ett rejält lyft i slutet av månaden efter att ett stort kinesiskt stimulanspaket annonserats. Totalt sett gav Emerging markets (i svenska kronor) en avkastning på hela 5,5% under månaden.

Oron i Mellanöstern, som fortsätter att eskalera, har än så länge inte satt så stora avtryck i marknaderna och inte ens oljepriset, som borde vara det som först påverkas, har rört sig nämnvärt. Marknadslugnet kan tyckas märkligt, men historiskt sett har geopolitisk oro haft svårt att få genomslag i marknadsrörelser. Möjligen beror det på att penningpolitiken ofta har agerat krockkudde i perioder av förhöjd osäkerhet.



